
债务

影响中国经济增长的推拉因素

2025年5月 
全球经济概况

关税不确定性导致第一季度商品库存增加，进而削弱美国经济增长

…但预计将于 2026年 回升至  2.4%

除关税以外，美国主权债务不断上升， 
令市场担忧 
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我们已将2025年美国经济增长预测
从2.5%下调至1.7%，主要 
归因于第一季度的商品库存增加

施罗德投资对经济增长及通胀的最新预测

…市场对国内经济增长动能发展趋势仍保持 
观望，因此我们对2025年经济增长预测暂时维持在  4%

资料来源：施罗德投资经济研究团队， 
2025年5月

30% 美国对中国出口商品征收的关税
应是可控的
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资料来源： 施罗德投资集团，截至2025年5月。
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