
资料来源： 施罗德投资集团，截至2025年4月。
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德国财政政策或将帮助抵消美国关税的影响
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全球经济概况

关键问题仍在于美国关税最终何去何从

德国政府计划放松借贷限制， 
以刺激投资…

…这可能促进经济增长并有助于抵
消美国关税的影响…

似乎所有国家都将面临至少10%的基准关税，
直至90天的暂缓期结束…

…而且，考虑到对华商品征收的关
税远远更高，甚至可能达到最初 
“解放日”计划的类似水平

…因为新资金将专注于 
基础设施和欧洲国防行业

…因此，与我们的预测相比，征
税显然仍有可能进一步刺激通胀
并抑制经济增长…

经济改革对德国长期经济前景至关重要

年增长率，2019年–2023年至2025年–2029年。
资料来源：经合组织及施罗德投资经济研究团队，截至2025年3月。

经济改革伴随放松借贷限制措施是德国
取得长期成功的关键…

百分点
…这些措施可激励德国企业再次投资
国内市场…

…其中应包括应对劳动年龄人口
减少和生产力下降的措施

劳动年龄人口的预期变动（15–64岁）

有望促进德国2026年和2027年的
经济增长

施罗德投资在“解放日”前预
测的美国对进口货品征收的有
效关税税率
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