
对特朗普贸易政策的担忧足以影响市场

市场对关税的担忧 
导致美元波动

…市场对极端结果的担忧足以
引发市场波动…

…正如美国宣布对中国、墨西哥和加
拿大征收关税后，美元恢复走强

无论关税政策的最
终结果如何…

新一轮贸易摩擦可能与上次不同 

截至2025年2月3日的12个月期间，加拿大 
和墨西哥占美国进口的总份额与中国 
所占的份额比较

特朗普与中国的首轮贸易摩擦 
对美国通胀的影响甚微…

…第二轮贸易摩擦可能截
然不同…

…加拿大和墨西哥所占的进
口份额是中国的两倍

中国将货物转运到墨西哥等 
其他国家…

…然而，鉴于墨西哥及加拿
大通过陆路运输…

…因此此次第二轮贸易摩擦可
能较难避免关税

全球经济概况 

2025年2月 

中国在首轮贸易摩擦中避免了许多关税

资料来源：美国人口普查局。
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资料来源：施罗德投资，截至2025年2月。
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