
投顾配置建议丨关注大宗商品，债券调降久期 

 

8 月市场回顾 

2024 年 8 月，A 股市场延续磨底状态，债券市场呈现较大波动。市场缩量磨底，万得全 A 下跌 5.91%，截

至统计日，本月仅银行、石油石化收涨；债市方面，随着资金面略偏紧态势，在连续上涨后债市本月出现调整，

截至统计日，本月中证全债指数上涨 0.10%（数据来源：Wind，截至 2024/8/27）。 

展望后市，权益方面，市场明确的企稳反弹信号仍未出现，量能仍处于低位水平，流动性的下行或使得磨

底行情延续更长时间，稳定资金的持续介入使得大盘指数仍然维持韧性。而随着美国经济衰退担忧的逐步消退

和国内新一轮政策预期的酝酿，国内生产和消费逐步进入旺季，大宗商品的需求有望实现一定修复，部分之前

调整较深的品种或存在震荡修复的机会。 

债券方面，国内目前处于经济数据的真空期，债市交易短期内难以快速回暖，多数参与者仍倾向于继续观

察。当前通胀和失业率组合有利于美联储 9 月开启渐进式降息，同样有利于国内宽松政策的维持，不过当前信

用债利差仍处于较低位置，叠加流动性的缺乏，资金面边际收敛和基金赎回仍将使得信用类资产阶段性承压。 

图. 2024 年 8 月以来股债指数表现 

 

数据来源：Wind；数据区间：2024/8/1 至 2024/8/27。 

我们将通过《月度配置建议》这个栏目，根据投资者不同的风险偏好和资金的不同属性，来提供切合当下市场环境的配置建议。投资者可以结合自己的

需求阅读相应的内容。 
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9 月配置建议 

 

  

综合当前的市场状态，建议您根据自身的持仓情况、资金属性、风险承受能力，做好资产配置。 

 

 对于存量资金（已持有股债资产）： 

1. 如果持有高权益仓位账户（以权益基金为主）： 

2024 年 8 月 23 日，最新的交银偏股投资信号为强，综合得分 96 分，权益资产持续磨底，偏股基金继续处于强

配置区间。6 个维度相比 7 月末有边际变化，其中基本面和流动性小幅弱化，性价比与情绪面边际改善。整体来看，

基本面及流动性的下行或使得市场延续较长的磨底期，不过而随着美国经济衰退担忧的逐步消退和国内新一轮政策

预期的酝酿，国内生产和消费逐步进入旺季，大宗商品的需求有望实现一定修复，部分之前调整较深的品种或存在

震荡修复的机会。建议当前持有高权益仓位的投资者保持在场。 

  



2. 如果持有低权益仓位账户（以债券基金为主）： 

本月债市前波动后分化，资金面略偏紧态势使得债券资产本月震荡加剧，信用债表现弱于利率债。全月债

券资产波动率提升，截至 2024/8/23，交银偏债投资信号为 25 分，继续建议降低久期以控制波动。（结合市场

表现和模型结果，本月末交银活钱加、交银债基债利投顾组合均触发了组合调仓，调降债券资产仓位） 

 

数据来源：Wind；数据区间：2024/1/1 至 2024/8/27 

 

 对于增量资金（有资金投入需求）： 

1. 如果您有定期现金流的投资需求，且能够承受较高波动和风险： 

美国通胀压力持续缓解，CPI 同比从 3 月的 3.5%连续 4 个月下降，至 7 月的 2.9%，年内开启降息的概率进一步

增加。从历史数据来看，美债实际利率与黄金价格呈现显著的负相关关系。降息预期叠加海外地缘局势不确定因素，

市场对具备避险属性的黄金资产需求增加。  

如您有权益投资的加仓需求，可关注“交银黄金加”投顾组合（该策略根据市场变化灵活调整黄金仓位，力争

提升黄金投资的风险性价比）。 

图. 美债实际利率与金价走势 

  

数据来源：世界黄金协会，交银基金；数据区间：2005/1/1 至 2023/12/31。 
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2. 如果您有长期不用的单笔闲钱，且不愿意承受较大的波动： 

8 月以来债券资产出现波动，而权益资产表现持续偏弱，对于阶段性需要降低风险的客户，可以关注“交银活钱

加”投顾组合，或可帮助您更平稳地度过市场波动期。 

“交银活钱加”投顾策略主要配置优质货币基金，辅以债券基金增厚收益，策略成立以来最大回撤仅 0.04%，

对于有“存钱”需求的稳健理财客户，可以关注“交银活钱加”投顾组合。数据来源：Wind，交银基金，2023/3/27-

2024/8/26 

图. 交银活钱加成立以来收益表现 

 

数据来源：Wind；数据区间：2023/3/27 至 2024/8/26。 

注：交银活钱加是基金投顾策略，并非货币基金产品，也不等于银行存款，投资有风险，选择须谨慎。 

 

 

 

风险提示： 

基金有风险，投资需谨慎。 

配置建议及解读仅代表当时的观点，仅供参考，今后可能发生改变。投资者应充分了解基金定期定额投资、定期不定额投资和零存整

取等储蓄方式的区别。定期定额投资及定期不定额投资是引导投资者进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式。但是

并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资者获取收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。 

基金投顾试点机构不保证基金投顾组合策略一定盈利及最低收益，也不作保本承诺，投资者参与基金投顾组合策略存在无法获得收益

甚至本金亏损的风险。基金投顾组合策略的过往业绩不代表其未来表现，为其他投资者创造的收益并不构成业绩表现的保证。 

交银活钱加、交银债基债利基金投顾策略的风险等级为中低风险，交银黄金加基金投顾策略的风险等级为中高风险。基金投顾组合策



略的风险特征与单只基金产品的风险特征存在差异，投资者参与投资前，应认真阅读基金投资顾问服务协议、基金投资顾问服务业务

规则、风险揭示书、基金投顾组合策略说明书等文件，在全面了解基金投顾组合策略的风险收益特征、运作特点及适当性匹配意见的

基础上，结合自身情况选择合适的基金投顾组合策略，谨慎作出投资决策，独立承担投资风险。 

基金投资顾问业务尚处于试点阶段，基金投资顾问机构存在因试点资格被取消不能继续提供服务的风险。 


