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2022年10月�
全球经济概况

美国就业数据�预示抗通胀“战役”尚未结束

可能导致经济衰退的不同原因

美联储准备全力对抗通胀 一旦美国经济��
陷入衰退，�
�美联储将会把�
重心转回�
支持经济增长

9月份，�美国央行�
史无前例地�
连续第三次�
加息0.75%

经济衰退
2023年

自新冠肺炎疫情以来�
“消失的”美国劳动人口^

虽然新增就业机会的速度可能在放缓，��
但可用劳动力仍是个挑战

新冠肺炎疫情引发的生活
方式改变及健康问题导致��
劳动力市场紧张

这使得美联储向宽松货币
政策立场“转向”的可能
性变得更加复杂

内部 对比 外部2023年��
美国经济产出 在美国，�国内通胀持续

升温�及加息�是经济衰退
的主要驱动因素

所以任何政策重心的转移��
都可能还有很长的路要走

在欧洲，俄乌危机引发��
的能源价格波动�成为��
经济衰退的主要驱动因素2023年��

德国�经济产出

施罗德投资的基线预测：

资料来源：Refinitiv、施罗德经济研究团队，� 
截至2022年10月。

^附注：基于美国“劳动参与率”从新冠肺炎疫情前水平下降1.1个
百分点，应用于当前民众人口计算。劳动参与率是指16岁以上有工
作或正在积极找工作的人口百分比。
资料来源：Refinitiv、施罗德经济研究团队，截至2022年10月。

我们的经济学家预
测美国明年可能会
出现经济衰退

资料来源：施罗德经济研究团队，截至2022年10月。
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