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宏观经济20170417-20170421

交银施罗德权益部、固定收益部

公开市场业务: 
上周央行公开市场投放3600亿，逆回购到期1900亿，再加上MLF净投放2610亿，单周实现净投放4310亿元。受缴税担忧影响以及银行监管等，资金利率整体上行。
债券市场：
上周债市收益率整体下行。具体而言，国债方面，3个月下行2BP,1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别上行7,11,15,17和10BP；政策性金融债方面，国开债3M上行5BP，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化0，2，12，13和9BP；信用债收益率方面，AAA等级的企业债，1Y期上行12BP,3Y和5Y期分别上行22,22和17BP。
国内市场： 

监管趋严和委外赎回预期导致普跌，系统性风险已有所释放，且市场波动已逼近监管底线。一带一路峰会确认高规格召开，中美高层次合作有望逐步落地。经济、通胀、利率短期整体反弹将威胁价值白马趋势。
海外市场 ： 

初选结果提示中左与极右进入法国大选第二轮，尾部风险显著降低，海外风险偏好大幅提升。特朗普医保与税改法案或再度闯关，美国会需要尽快通过法案避免政府关门，特朗普交易或重启。英国提前举行大选以团结退欧势力，市场反应趋于正面。
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