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宏观经济20170320-20170324

交银施罗德权益部、固定收益部

公开市场业务: 
上周央行公开市场投放3000亿，逆回购到期2200亿，单周实现净投放800亿元。受转债冻结资金、跨月资金需求增多等影响，上半周资金面较为紧张，但下半周资金利率下行。
债券市场：
上周债市收益率整体下行。具体而言，国债方面，3个月上行10BP,1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化-1,13，-1，2和-6BP；政策性金融债方面，国开债3M上行19BP，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化8，-4，-2，-2和-4BP；信用债收益率方面，AAA等级的企业债，1Y期上行12BP,3Y和5Y期分别下行1和2BP。
国内市场： 

受益于人民币转为升值预期海外资金流入，流动性紧张缓解，后周期、低估值、大盘股中一带一路属性的建筑与交运反弹。后续预计价值板块将借流动性底部反转背景大幅跑赢，关注银行和保险。
海外市场 ： 

特朗普医改法案延期，特朗普交易继续降温，新预算案难以达到财政中性，美债利率反弹。英国本周正式启动退欧流程，英镑将利空出尽，有望大幅反弹，继续压制短期美元指数。
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