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宏观经济20170306-20170310

交银施罗德权益部、固定收益部

公开市场业务: 
上周央行公开市场投放1000亿，逆回购到期2100亿，全周无MLF实现等量投放对冲到期量，单周实现净回笼1100亿元。资金面保持持续宽松，资金利率先上后下。
债券市场：
上周债市收益率整体上行。具体而言，国债方面，3个月上行7BP,1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化3,3，11，0和6BP；政策性金融债方面，国开债3M上行2BP，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化-7，13，12，7和6BP；信用债收益率方面，AAA等级的企业债，1Y期上行15BP,3Y和5Y期均上行12BP。
国内市场： 

在连续快速回撤后，随着周期价格的稳定乃至反弹,周期板块短期反弹确定性较高;非银、地产和医药等大盘防御板块蠢蠢欲动;短期周期疲弱的核心在于过高的预期和平稳的现实间的背离，同步指标提示1-2月投资、工增并不会太差，高于市场当前卖方一致预期的可能性不小，支持市场短期反弹;商品清库存速度明显，两会蓝结束后工业活动恢复，反弹可期。
海外市场 ： 

2月非农数据使得美联储3月加息确定，海外信用利差扩张，国债期限溢价缩窄，经济周期末端迹象充分。
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