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宏观经济20170227-20170303

交银施罗德权益部、固定收益部

公开市场业务: 
上周央行公开市场连续保持每日300亿元逆回购平稳操作，逆回购到期4300亿，全周无MLF等的到期和投放，实现单周净回笼2800亿元。受月末因素影响，本周资金面前松后紧。
债券市场：
上周债市收益率整体上行。具体而言，国债方面，3个月上行1BP,1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化9,1，3，-1和7BP；政策性金融债方面，国开债3M下行7BP，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化12，4，3，5和9BP；信用债收益率方面，AAA等级的企业债，1Y期下行2BP,3Y和5Y期分别上行7和4BP。
国内经济：
生产强劲而需求疲弱，库存明显回升，意味着当前已处于库存周期下半场；通胀短期回落。流动性方面，控制影子银行，货币易紧难松。
国内市场： 

周期板块继续回撤后市场风格被动切换加强，指数配置无建议，风格应偏向低估值防御，在3月15日美联储加息完成后考虑用非银、地产和建筑板块博弈反抽，行业配置银行、电力和可选消费板块，主题配置国企改革和军工板块。
海外市场 ： 

美联储3月加息基本敲定，6月和12月或再次加息，国债或已完全包含3月加息预期，信用利差或加速扩张。
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