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宏观经济20161219-20161223

交银施罗德权益部、固定收益部

●国公开市场业务: 上周公开市场一共进行了9050亿逆回购操作，逆回购到期5300亿，再加上国库现金定存到期600亿，上周市场总计实现净投放3150亿元。上周央行通过逆回购大幅投放资金，同时指导银行通过XREP投放资金，各期限资金供给充裕，资金利率大幅下行。
● 债券市场：上周债市收益率整体大幅下行。具体而言，国债方面，3个月下行2BP,1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别收窄27,0，5，13和10BP；政策性金融债方面，国开债3M下行75BP，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别收窄27,7，9，9和2BP；央票收益率方面，7D和14D均收窄14BP,1M收窄34BP,2M、3M和6M整体收窄60-69BP, 9M和1Y分别收窄33和18BP。
●国内经济：短期依旧平稳。
12月中旬主要26城地产销量同比增速由上旬-14.8%降至-23.1%，下旬呈跌幅扩大态势，而12月前2周乘联会狭义乘用车批发销量同比增速23%，较11月基本持平。12月上旬粗钢产量同比增速较11月有所提升，但上中旬六大发电集团耗煤同比增速8.1%，较11月的8.7%略下滑。12月以来分行业库存涨跌互现：下游地产微降，乘用车略升。中游钢材社会库存回补，水泥、化工去库存。上游煤炭、有色补库存。12月终端需求稳中有降，中上游工业生产涨跌互现，而库存整体呈缓慢回补态势，意味着短期经济依然平稳。
●海外市场  
六周来实际利率首次回落，强烈建议配置黄金。利率走高后刺激买房者增加使得美国经济数据好坏参半，美元涨幅收窄，六周来实际利率首次回落，贵金属接近底部。美债利率上行带动的按揭贷款利率上行短期未显著抑制房地产成交，买家在利率上升刺激下加速购买新房与二手房，透支未来房地产需求。美元上升压制制造业与居民收入，首次失业金申领数据也开始走高，美元和美债利率继续上升幅度有限，6周来实际利率首次回落，贵金属接近底部。
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