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宏观经济与债券市场20161107-20161114

交银施罗德权益部、固定收益部

● 公开市场业务: 

上周公开市场一共进行了3700亿逆回购操作，逆回购到期6700亿，上周公开市场总计实现净回笼3000亿元。上周受美国大选影响，在岸和离岸人民币贬值压力再起，资金面先紧后松，资金利率整体上行。
● 债券市场：
上周债市收益率变化幅度较大。具体而言，国债方面，3个月上行5BP,1Y和3Y分别变化0BP和3BP，5Y-10Y上行7-8BP；政策性金融债方面，国开债3M几乎不变，1Y、3Y和5Y分别上行10、4和9BP,7Y和10Y分别上行5BP和7BP；央票收益率方面，7D和14D均收窄3BP,1M和2M收窄1-2BP,3M和9M分别上行2BP和4BP，6M和1Y期均上行6BP。
●海外宏观：
美国政治格局变化与大宗商品价格走高使得海外远端通胀预期大幅走强，驱动名义利率和实际利率走高，短期对实体经济和金融市场将产生负面效果。1-2个季度内美国可能的财政刺激立刻对经济带来正面贡献可能较小，利率和汇率波动对经济和市场带来负面冲击可能更大，预期差的短期窗口市场偏向脆弱，强烈建议规避风险。
●国内经济： 

海外利率大幅上升带来的国内利率走高已经形成制约大盘股走强，原材料上升趋势遭遇监管制约周期股，前期强势板块逻辑受损易引发市场回调。整体来看，经济增长乏力、流动性抽离和风险偏好逼近机制均制约市场继续走强，建议配置银行、纺织与零售等防御板块。
[image: image6.png]QJ(%?%D AFMIE: FE BB BRFX L KESSESFOTE22% (200120)
Address: 22/F, Two IFC, 8 Century Avenue, Pudong, Shanghai, China 200120
/t& jg_ 76 PE Hotline: 400-700-5000 (&&KI%iEZ) , 86-21-61055000
EMSHARESRABY AN Website: www.fund001.com, www.bocomschroder.com



  1 / 1
[image: image2.jpg]
[image: image3.png]ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.



  2 / 2

[image: image3.png][image: image4.jpg][image: image5.png][image: image6.png]