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宏观经济与债券市场20160919-20160923
交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观： 

海外央行政策调整引发利率冲击基本结束，未来长债利率波动将更多取决于经济增长变化，美国经济受到墨西哥湾飓风与水灾影响短期表现极差，但四季度将出现补偿，11月感恩节至12月圣诞节消费旺季可期，美国可选消费股票板块上周出现大涨可视为拐点信号，届时长债利率可能迎来新一轮上涨。
●国内经济： 

虽然3季度以来经济短期稳定，但主要源于前期刺激政策，但房价和工业品价格大幅飙涨加剧资金脱实向虚，也令去产能不达预期。政府为抑制资产泡沫，先后出台地产限购政策和煤价调控政策。而价格调控政策将对需求、生产形成挤压，或令未来短期经济增长再度放缓。
●公开市场业务: 本周公开市场一共进行了8900亿逆回购操作，逆回购到期2200亿，共实现净投放6700亿元，且主要以7天和28天为主。本周资金面整体上较为宽松，同时3个月600亿国库定存利率较上期下行20BP,释放了资金面维稳信号。
● 债券市场：上周债市收益率整体略有下行。具体而言，国债方面，3个月和3年期上行2BP，1、5、7和10年品种收益率下行1BP；政策性金融债方面，国开债3个月和1年期上行1BP,,其他期限下行1-2BP；央票收益率方面，7天和14天上行8-9BP， 1个月、2个月和3个月品种上行1BP, 6个月、9个月和1Y品种收益率保持平稳。
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