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宏观经济与债券市场20160912-20160914
交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观：
上周全球股债和商品继续普跌，美股有所反弹。人民币在内的亚洲货币走弱，贬值预期保持稳定，人民币成交量放大。主要股指、汇率和利率波动率继续上升。MSCI全球分行业板块股票指数中医疗保健与信息技术板块领涨，能源油气、金融与原材料板块领跌.
●国内经济：
信贷如期反弹，但贷款中按揭和票据居多，企业中长期贷款偏低，贷款需求依然不足。M1增速微幅回落；受企业及非银行金融机构存款拉动，M2增速小幅回升。
非银行金融机构贷款增加或与政府购买服务量增加有关；从企业中长期偏低、M1增速微幅回落两个迹象来看，也许存量置换债在加速，但鉴于固定资产投资到位资金没有明显改善，力度和持续性均需要观察。
●公开市场业务:
本周公开市场一共进行了4400亿逆回购操作，逆回购到期2700亿，央票到期851亿，共实现净投放2551亿元。本周资金面整体上呈现略紧张态势，到周三尾盘，市场才转为宽松。
● 债券市场：
上周临近节前且只有三个交易日，债市收益率整体变化不大。具体而言，国债方面，3个月上行3BP,3年上行1BP，1、5、7和10年品种收益率保持平稳；政策性金融债方面，国开债3个月上行1BP,,其他期限均保持平稳；央票收益率方面，7天上行1BP，14天、1个月和2个月品种上行2BP,3个月品种上行1BP,6个月、9个月和1Y品种收益率保持平稳。
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