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宏观经济与债券市场20160822-20160826
交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观： 
国际方面，美联储释放强烈鹰派预期，欧日央行释放进一步宽松信号，维持美元汇率稳定的国际合作可能已结束，关注周五8月非农对美元和美债利率的引导。本周大宗商品普遍出现回调，联储鹰派表态将强化国际定价大宗商品跌势。

●国内经济：

7月规模以上工业企业实现利润总额5230.1亿元，同比增11%，连续5个月正增长，增速比6月份加快5.9个百分点；主因是工业品价格回升带动企业营收增长、融资成本下降+减税降费带动企业支出减少、以及低基数等方面原因，也印证了之前的判断“7月生产并没有大幅恶化，对经济不用过度悲观”；下半年PPI继续收窄，价格回升将有利于工业盈利保持稳中向好的趋势。行业利润升多降少，钢铁、汽车等重点行业盈利改善；油气开采等行业盈利变差。

●公开市场业务:

上周央行公开市场累计净投放资金3200亿，其中有1800亿为14天逆回购，这是央行时隔半年后再次重启14天逆回购，整体上资金投放规模尚可，但融资期限拉长，资金面总体维持平衡态势。

● 债券市场：

上周债市有所反弹，收益率整体略有上行。具体而言，国债方面，3个月保持平稳,1年上行2BP，3年上行6BP，5年期和7年期品种收益率上行约2BP，10年期品种保持平稳；政策性金融债方面，国开债3个月和1年期下行1BP,,3年期上行5BP,5年期上行1左右，7年和10年期上行2BP；央票收益率方面，7天和14天下行5-6BP，6个月和9个月品种上行1-2BP,其他品种下行区间在1-3BP之间。
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