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宏观经济与债券市场20160815-20160819
交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观： 
国际方面，欧美经济近期转强，英国退欧对欧洲经济影响低于预期。美联储或在8月26日Jackson Hole会议上阐述政策观点，日央行或更改货币政策框架为盯住名义GDP。油价反弹不易持续，贵金属或显著回调。
●国内经济：
经济短稳长忧。8月上中旬主要26城新房销量同比增速12.0%，较7月小幅回升，而8月前两周乘联会狭义乘用车批发销量保持稳定增长，同比增速为7%。8月上旬粗钢产量同比增速较7月基本持平，而8月上中旬六大发电集团发电耗煤同比增速6.6%，与7月相差无几。从终端需求和工业生产看，8月经济短期平稳。但土地购置大幅负增、财政收支捉襟见肘，将对地产、基建形成制约，令下半年乃至明年经济蒙上阴影。
●公开市场业务:
上周央行公开市场累计净投放资金675亿，其中有2370亿元MLF到期，央行提前超额续作了2890亿元MLF，资金投放规模有限，资金面总体维持紧平衡态势。
● 债券市场：
上周债券市小幅震荡，收益率整体略有上行。具体而言，国债方面，3个月下行1BP,1年、3年及5年期品种收益率分别上行约1BP、1BP和3BP，7年期品种上行2BP，10年期品种收益率上行3BP左右；政策性金融债方面，3个月上行3BP,1年期品种下行3BP,3年、5年期品种收益率分别上行约5BP、4BP和4BP，7年期和10年期品种均上行3BP左右；央票收益率方面，7天品种收益率下行2BP左右，1个月品种上行3BP左右，2个月、3个月品种上行在1BP左右，6个月品种上行约2BP，其他期限品种上行区间在5~7BP之间。
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