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宏观经济与债券市场20160516-20160520

交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观： 

美联储公布4月议息会议纪要，对经济形势信心增强，纪要态度偏鹰派。纪要显示一些委员们担心，市场没有正确评估美联储在6月加息概率。而一向鸽派的纽约联储主席杜德利上周四突放鹰派言论，称预期2季度经济数据将较1季度改善。最新联邦基金利率期货市场价格显示，6月加息可能性升至26%，7月升至53%，9月升至64%。美国加息预期升温将促使国际流动性环境收紧，带来资本外流压力，带美国经济复苏将利好出口部门。
●国内经济：
5月中旬主要26城地产销量增速从上旬的34%降至19.8%，其中一线城市销量增速由正转负、二三线城市均大幅下滑，预示下游需求走弱。而5月中旬六大电厂电力耗煤同比增速-9.4%，虽较上旬-11.9%降幅收窄，但均低于4月-7.2%的降幅，指向生产依然不佳。上周菜价续跌，猪价续涨，食品价格仍继续回落。预测5月CPI食品价格环降1.5%，同比回落至6.7%，非食品价格同比因油价上调升至1.2%，CPI稳定在2.3%。上周钢价大跌，煤价油价稳定，预测5月PPI环涨0.2%，同比-3.1%。当前猪价、油价仍在上涨，物价上行风险并未消除。
●公开市场业务:
上周央行公开市场操作累计净投放资金2925亿元，周初缴税压力导致资金面一度趋紧，央行加强投放力度后，整体资金面保持稳中偏松。
● 债券市场：
上周债券市结束大幅调整态势，收益率小幅波动。具体而言，国债方面，3个月下行1BP,1年、3年及5年期品种收益率分别上行约2BP、1BP和4BP，7年期品种上行8BP，10年期品种收益率上行4BP左右；政策性金融债方面，3个月下行5BP,1年、3年及5年期品种收益率分别上行约4BP、7BP和7BP，7年期和10年期品种均上行8BP左右；央票收益率方面，7天品种收益率上行在1BP左右，14天品种保持平稳，1个月品种下行8BP，2个月、3个月品种上行在1BP左右，6个月品种下行约2BP，其他期限品种上行区间在5~10BP之间。
[image: image6.png]QJ(%?%D AFMIE: FE BB BRFX L KESSESFOTE22% (200120)
Address: 22/F, Two IFC, 8 Century Avenue, Pudong, Shanghai, China 200120
/t& jg_ 76 PE Hotline: 400-700-5000 (&&KI%iEZ) , 86-21-61055000
EMSHARESRABY AN Website: www.fund001.com, www.bocomschroder.com



  1 / 1
[image: image2.jpg]
[image: image3.png]ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.



  2 / 2

[image: image3.png][image: image4.jpg][image: image5.png][image: image6.png]