[image: image1.png]~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK




[image: image4.jpg]\\

WEEKLY REVIEW R4k 76 T 1& P + JU ﬁﬁ 7
. . E E *Ijl' "5“ BocoM & Schroders v gggggggggggggggg
\ LRALEHIALZERFEHTIHAR




[image: image5.png]BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





[image: image2.jpg]


[image: image1.png]

宏观经济与债券市场20160503-20160506
交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观：美国4月新增非农就业人数低于预期。
美国4月新增非农就业16万人，增幅创2015年9月以来最低，低于预期，加上1季度经济增速放缓，市场对美联储加息路径预期进一步走弱。美国联邦基金利率期货显示市场预期美联储6月加息概率降至9%，首次加息时间延后至2016年12月。4月欧元区综合PMI终值53，工业、服务业温和增长，就业好转。澳洲央行上周二降息25bp，同时在未来12个月内，澳大利亚政府或加大预算赤字至280亿美元。
●国内经济：经济疲态再现，物价短期稳定。
4月制造业PMI需求、生产均回落，地产销量和发电耗煤增速均下滑，指向需求走弱、生产放缓。5月以来地产销量和发电耗煤增速再降，经济开局不佳。4月菜价大跌，但猪肉价格新高，油价上调推动非食品价格上涨，预测4月CPI小升至2.4%。4月PMI购进价格创5年新高，油价上调，煤价、钢价显著上涨。预测4月PPI环比大涨0.6%，同比降幅收窄至-3.5%。5月物价稳定，预测PPI环比0.4%、同比-3%，CPI有望稳定在2.4%。
●公开市场业务: 
上周央行公开市场操作累计净回笼资金2200亿元，但月末因素消除、资金面重归宽松。
● 债券市场：
上周债券市结束大幅调整态势，收益率小幅波动。具体而言，国债方面，3个月、1年以及3年期品种收益率分别上行约2BP、3BP和1BP，5年期品种基本保持不变，7年期品种下行2BP，10年期品种收益率上行1BP左右；政策性金融债方面，3个月、1年和3年期品种收益率下行在6~10BP之间，5年、7年以及10年期品种收益率下行在2~4BP之间；央票收益率方面，7天品种收益率下行在6BP左右，14天、1个月及2个月品种下行在3BP左右，3个月品种下行在1BP左右，其他期限品种下行区间在5~10BP之间。
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