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宏观经济与债券市场20160418-20160422
交银施罗德权益部、固定收益部

●海外宏观
日本或进一步加深货币政策宽松，关注美联储4月议息会议。外媒报道日央行或考虑效仿欧央行以负利率对商业银行提供融资，来帮助银行提升放贷能力，对冲负利率对银行存款的负面影响。4月26-27日美联储将召开议息会议，虽然市场预期4月不会加息，但仍需关注FOMC申明中前瞻指引的改变，以对6月的会议进行更好揣摩。
●国内经济
4月上中旬主要26城地产销量同比增长66.5%，前半月乘联会狭义乘用车批发销量同比增长1%，均较3月明显下滑。4月上旬粗钢产量跌幅较3月下旬回落，上中旬发电耗煤同比下降7.4%、较3月跌幅扩大。这意味着4月经济或再度下滑。4月以来菜价大降，猪价稳定，预测4月CPI食品价格环降0.5%，CPI小升至2.4%。上周铜、铝、螺纹钢等期货涨幅分别为3%、7%和14%，预测4月PPI环涨0.4%，PPI同比降幅缩窄至-3.7%。4月能源和商品价格叠创新高，将推动CPI非食品价格上涨。 
●公开市场业务: 面对MLF集中到期和季度缴税影响，上周央行公开市场操作净投放规模创单周历史新高，抚平资金面时点性波动的意图明显，但资金面仍呈现逐日收紧的态势。
● 债券市场：受营改增和流动性收紧影响，上周债券收益率一路上行，市场情绪十分谨慎。具体而言，国债方面，3个月、1年以及3年期品种收益率上行均在5BP左右，5年期品种上行8BP左右，7年期品种大幅上行16BP，10年期品种收益率上行2BP左右；政策性金融债方面，3个月、1年、3年以及5年期品种收益率上升幅度均超过15BP，7年期以及10年期品种上行幅度分别达到13BP以及10BP；央票收益率方面，7天及14天品种均上行3BP左右，1个月及2个月品种上行在14BP左右，3个月和6个月品种分别上行3BP和10BP，9个月及以上期限品种收益率上行幅度均在15BP以上。
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