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宏观经济与债券市场20160321-20160325
交银施罗德权益部、固定收益部

●国内经济：国家统计局公布数据显示，今年1-2月，全国规模以上工业企业实现利润总额7807.1亿元，同比增长4.8%，结束了连续7个月下滑态势的同时，涨幅也实现了一年来的首次由负转正。2月以来政策频出，稳增长力度有增无减，地产带动投资反弹，稳增长效果或有所显现。
●海外经济： 2月美国核心CPI创8年新高至2.3%,美联储加息预期重燃。比利时恐怖事件发生，进一步削弱业已脆弱的申根协定，支持一体化的政治家在整个欧洲的支持率也将受到影响，比利时恐袭也提高了英国脱欧可能性，投资者抛售英镑避险。
●流动性：上周央行公开市场净投放资金1800亿元，银行间市场流动性呈现先紧后松格局。
●债券市场：上周债券收益率涨跌互现、小幅波动。具体而言，国债方面，3个月品种收益率上行约2BP，1年期品种基本保持不变，3年、5年以及7年期期品种下行在3~4BP左右，10年期品种收益率上行1BP；政策性金融债方面，3个月及1年期品种分别上行6BP和3BP，3年及5年期品种变动不大，7年期品种下行2BP左右，10年期品种收益率上行6BP；央票收益率方面上行较为明显，7天品种变动不大，14天、1个月和2个月品种分别上行8BP、15BP以及7BP左右，其他品种上行范围基本均在2~4BP之间。
[image: image6.jpg]



[image: image7.png]ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.



  1 / 1
[image: image2.jpg]
[image: image3.png]ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.



  2 / 2

[image: image3.png][image: image4.jpg][image: image5.png][image: image6.jpg][image: image7.png]