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宏观经济与债券市场20160314-20160318
交银施罗德权益部、固定收益部

●政策： 国务院部署全面推开营改增试点，加强政策的预调微调。今年5 月1 日开始要完成全面推行营改增试点，把建筑、房地产、金融和生活类服务业全部营业税改增值税，房地产可以进入抵扣项。营改增税负只减不增，预计营改增全面推开后，全年减税将超过5000 亿元。降低企业税负是供给侧改革的重要方面，将助推经济转型升级。
●监管举措：转融资业务恢复五个期限品种并下调费率。此前证金公司仅保留了182 天期限品种的转融资业务，利率4.8%。本次证金公司不仅恢复了182 天以内的四个期限品种的转融资业务，而且利率也做出了下调。此举对市场形成利好，也表明了监管层对当前股市行情的认可。
●流动性：上周央行公开市场净投放资金850亿元，，但3月以来累计回笼约万亿、超出此前降准投放的7000亿，银行间流动性出现趋紧趋势。
●债券市场：上周债券收益率整体下行。具体而言，国债方面，3个月品种收益率上行约2BP，1年期和3年期品种下行超过10BP左右，其他中长期限品种下行幅度在2BP左右；政策性金融债方面，3个月及1年期品种分别上行6BP和1BP，3年、5年以及7年期品种分别下行4BP、9BP和1BP，10年期品种收益率保持不变；央票方面，7天和14天品种波动范围在1BP左右，1个月、2个月以及3个月品种收益率分别上行2BP、5BP和6BP，6个月、9个月和1年期品种收益率变动不大，2年和3年期品种收益率均下行约4BP左右。
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