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        宏观经济与债券市场20160118-20160122
交银施罗德权益部、固定收益部
●宏观经济: 2015年全年GDP同比增长6.9%，较2014年下降0.4个百分点，为1991年以来最低水平，近25年来首度跌破7%。其中，第一产业同比增长3.9%，较上年下降0.2个百分点，尽管有所回落，但2001-2015这15年间算数平均增速为4.08%，去年农业依然在中低增速上维持相对的稳定；第二产业同比增长6.0%，较上年下降1.3个百分点，在需求不足和产能出清的双重背景下，下滑幅度相对较大；第三产业同比增长8.3%，较上年回升0.5个百分点，依然是经济增长的主要动力。从四季度当季看来，GDP同比增6.8%，较三季度再降0.1个百分点。伴随经济增速换挡和产能出清延续，经济增速进一步下滑或难以避免，“破七”不必消极地理解为情况的恶化，而是经济逐渐走向成熟之前必然经历的过程。
●公开市场业务: 为缓解流动性紧张，上周因央行大幅净投放流动性达到1.3万亿元，资金面呈现先紧后松格局。
●债券市场：上周债券收益率普遍有所反弹。具体而言，国债方面，除3年期品种基本维持外，其他各期限品种收益率均小幅上升在2~4BP之间；政策性金融债方面，长期限品种表现优于短期限，其中3个月和1年期品种收益率分别大幅反弹15BP和10BP左右，3年期品种收益率上升达到7BP，而5年、7年以及10年期品种上升幅度相对较小，分别为5BP、4BP及1BP左右；央票方面，7天至3个月之间的品种收益率上升均在8~10BP左右，6个月品种反弹13BP，9个月品种上升幅度在9BP，而1年、2年及3年期品种收益率分别上升5BP、13BP及4BP左右。
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