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        宏观经济与债券市场20160104-20160108
交银施罗德权益部、固定收益部
●宏观经济: 统计局公布的12月CPI同比增速较上月小幅上升0.1个百分点为1.6%，略高于市场1.5%的预期。通胀回升主要受极端天气推动的蔬菜和鲜果价格上涨影响，或不具有持续性。而工业品继续大幅通缩，低基数效应并未带动同比跌幅有所收窄， 12月PPI同比跌幅与上月持平为5.9%。
●政策：2016年人民银行工作会议在京召开。2015年的工作总结是金融市场总体稳定，经济结构不断优化。2016年继续实施稳健的货币政策，保持灵活适度。即2016年仍然保持金融市场总体稳定，预防发生区域或系统性金融风险，在适当的时候货币政策择机而定。
●公开市场业务:上周央行公开市场逆回购操作2000亿元，净投放达到1900亿元；资金面整体偏紧。
●债券市场：受人民币大幅贬值影响，上周债券市场收益率有所上扬。具体而言，国债方面，3个月和1年期品种收益率上行约6~7BP左右，3年期和5年期品种收益率上行约3~4BP左右，7年期和10年期品种收益率小幅上行1BP左右；政策性金融债方面，3个月品种上一律上行达到13BP，1年期和3年期品种收益率约上行7~8BP左右，5年期品种收益率小幅上行1BP，7年期品种上行约4BP，10年期品种收益率走势相反、下行2BP；央票收益率方面，7天和14天品种分别下行5BP和8BP，1个月、2个月、3个月品种均上行在10BP左右，6个月品种下行约2BP，9个月品种收益率上行5BP，1年期、2年期和3年期品种收益率均上行在7~8BP之间。
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