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        宏观经济与债券市场20151221-20151225
交银施罗德权益部、固定收益部
●宏观经济: 11 月规模以上工业企业利润同比降幅收窄，但仅少量行业环比改善，大部分传统行业将面临去产能、去库存的持续考验。中央经济工作会议确立2016 年重点为稳增长，强调供给侧结构调整。
●政策：政策方面，上周证监会副主席方星海在国务院新闻办公室召开的新闻吹风会上，明确了明年发展资本市场的五项重点工作，分别是：推出战略新兴板；大幅增加新三板上市公司的数量；发展区域性股权市场；开展股权众筹；加大银行间、交易所债券市场的互联互通。周日人大常委会十八次会议审议通过了《关于授权国务院在实施股票发行注册制改革中调整适用<中华人民共和国证券法>有关规定的决定》，决定自明年3月1日施行。这一决定的通过，为注册制的推出提供了法律保障，也符合市场对注册制先于证券法修法推出的预期。
●债券市场：受年末临近影响，交易所短期资金利率波动加大，长期利率走低，央行公开市场净投放支持短期市场。中央经济工作会议指出2016 年货币政策更加灵活适度，货币整体宽松，政策性工具使用谨慎，利率下行更多依靠制度建设。
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