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        宏观经济与债券市场20151123-20151127
交银施罗德权益部、固定收益部
●宏观经济：10月工业企业利润降幅扩大。1-10月份,全国规模以上工业企业实现利润同比下降2%,降幅比1-9月份扩大0.3个百分点。10月工业企业利润总额同比较上月下跌4.5个百分点至-4.6%。投资收益、汇兑损失等对企业利润波动影响或减弱,产销方面因素影响或扩大。生产放缓、产品价格下降引发主营业务收入连续两月负增。采矿及原材料行业对工业企业利润增长拖累较大,单位成本和费用上升亦加速了工业企业利润下滑。
●公开市场业务:上周央行公开市场操作规模再次完全对冲到期量，加之周五公告进行6个月1000亿元MLF操作、利率下调10BP，整体资金面波澜不惊。
●债券市场：上周债券市场情绪回暖，收益率有所下行。具体而言，国债方面，3个月与1年期品种收益率变动不大，3年期品种约下行2BP，5年、7年及10年期品种下行在6~9BP之间；政策性金融债方面，3个月品种收益率小幅上行1BP，1年期品种收益率约下行5BP，5年、7年及10年期品种下行在6~8BP之间；央票收益率变动不一，7天和14天品种收益率约上行1BP左右，1个月品种下行在8BP左右，2个月品种上行7BP，3个月品种收益率约下行4BP，6个月、9个月以及1年期品种收益率分别上行约1BP、6BP以及5BP左右，2年和3年期品种收益率下行在3BP左右。
●海外市场：上周美元指数在美国经济基本面与全球资金避险因素的推动下，突破100大关，并刷新八个月高位至100.15，这是也是美元自今年3月以来二度突破100大关。受到美联储加息概率提升、欧洲央行吹风扩大债券购买，以及中东地缘政治因素影响，欧元/美元下挫百点至1.0568，刷新7个月新低，美元/日元重返122.50上方；英镑兑美元延续弱势。国际现货黄金短暂突破1080美元，国际油价出现明显反弹，WTI一度涨破43美元关口。
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