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宏观经济与债券市场20151026-20151030
交银施罗德权益部、固定收益部

●经济增长：10月份官方制造业PMI49.8%同上月持平。10月新订单指数为50.3%，较上月上升0.1个百分点，连续两个月保持在略高于50%。而新出口订单指数依旧疲弱，再度回落0.5个百分点至47.4%。从大型企业景气度相对偏好和建筑业商务活动指数的回升可以看出，内需短期偏稳主要靠的是政府稳增长项目。从制造业供需指数来看，目前生产能力依然较足，但下游需求持续低迷，生产的恢复总伴随着库存的同步回升，难以持续。行业中，受政策刺激和楼市、股市的回暖，汽车制造业、木材加工及家具制造业回升突出，消费品行业保持较快发展。高耗能行业景气度继续下行，高技术产业保持扩张。装备制造业发展态势平稳。
●汇率：上周人民币对美元汇率先抑后扬，周五在岸、离岸人民币对美元汇率纷纷升值近400点。而美元指数却先涨后跌，在周四凌晨公布美联储决议声明表示要“在下次会议上(即12月)”考虑是否合适加息后，周四周五美元指数连续两天回调。在IMF讨论人民币加入SDR前夕，人民币国际化步伐加快，人民币汇率或将在现有水平上维持稳中偏强走势。
●公开市场业务: 上周央行共进行200亿元7天逆回购操作，累计回笼250亿元；同时顺应“双降”，进一步下调7天回购利率至2.25%，继续引导利率下行。受此影响，上周整体资金利率均有所下降。
●债券市场：上周债券市场继续走牛。具体而言，国债方面，3个月品种收益率基本走平，1年期品种收益率下行达到10BP，3年期品种收益率下行约4BP，5年期品种逆市上行3BP，7年期品种收益率基本走平，10年期品种下行2BP；政策性金融债方面，3个月品种收益率约上行2BP，其他中长期限品种下行在5~8BP之间不等；央票方面，7天和14天品种收益率下行在10BP左右，1个月和2个月品种下行在2BP左右，3个月及6个月品种分别下行4BP和6BP，9个月品种收益率上行约3BP，1年、2年期品种收益率波动在1BP之间，3年期品种收益率约下行3BP。
 (
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