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        宏观经济与债券市场20150824-20150828
交银施罗德权益部、固定收益部
●国内宏观：上周央行超预期双降，资本市场有所企稳；8月28日，中共中央政治局常委、国务院总理李克强主持召开国务院专题会，研究国际经济金融形势新变化对我国经济的影响和对策，并作重要讲话；据国家发改委提供的信息，进入8月份后，全国发用电和铁路货运装车情况都有好转。国家发改委经济运行局局长李仰哲表示，8月份发用电量以及货运量的变化，显示我国经济运行出现了更加积极变化的态势，结构调整的变化已经在总量上有所反映。幅反弹。
●国际宏观：周四公布的美国二季度GDP增速从初值2.3%大幅上修为增长3.7%，超过市场预期；GDP增速明显加快，主要原因是二季度美国的消费、投资与净出口均上升，除贸易、库存与政府采购外的国内需求较上次统计上修近0.7%，库存总量录得明显增幅，消费支出较上轮上修0.2%。受美国经济增速加快的影响，美元指数短线急升，汇价最高触及95.78，刷新日内高位。欧元/美元扩大跌幅至1.1237，现货黄金与石油价格则有所滑落。
●公开市场业务: 上周央行在公开市场继续投放流动性，共进行3000亿元逆回购操作，净投放600亿元，并于周四如期下调逆回购利率至2.35%；债券市场整体资金面随之呈现前紧后松格局。
●债券市场:上周债券收益率呈现短端上行、长端下行趋势。具体而言，国债方面，3个月、1年期及3年期品种收益率走势基本持平，5年、7年以及10年期品种收益率下行在10BP左右；政策性金融债方面，3个月品种收益率上行约3BP，1年和3年期品种收益率均上行在1BP左右，5年、7年和10年期品种收益率分别下行3BP、5BP及7BP左右；央票方面，7天及14天品种收益率分别上行13BP和20BP左右，1个月品种收益率下行5BP，其他品种收益率变动不大、在1~3BP之间。
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