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        宏观经济与债券市场20150817-20150821
交银施罗德权益部、固定收益部
●国内宏观：8月中国财新制造业PMI初值47.1，创09年3月来最低。在去产能大周期和去库存小周期叠加下，制造业景气度进一步放缓；国企盈利降幅扩大。2015年1-7月国有企业利润总额1.4万亿元，同比下降2.3%，比1-6月降幅扩大2.2个百分点。其中中央企业1-7月累计实现利润1万亿，同比下降4.5%，降幅扩大1.4个点，去年7月基数也较高；地方国有企业利润累计4111.2亿，同比增长3.6%，比1-6月回落4.6个点；农产品价格上行 商务部重点监测的18种蔬菜平均批发价格比上一星期上涨1.6个百分点。
●公开市场业务: 上周央行在公开市场继续投放流动性，共进行2400亿元逆回购操作，利率持平于2.5%，而当周逆回购到期量为900亿元，实现净投放1500亿元。上周债券市场整体资金面前紧后松，但各期资金利率均有所上行、其中隔夜利率上升幅度最大。
●债券市场: 上周，债券短端收益率有所上行，长端基本保持平稳。具体而言，国债方面，3个月品种收益率上行约5BP，1年期品种收益率下行约6BP，其他期限品种收益率基本走平；政策性金融债方面，3个月品种收益率下行2BP，1年和3年期品种收益率分别上行在9BP以及4BP左右，5年期品种收益率基本走平，7年和10年品种收益率则下行2BP左右；央票方面，7天、14天以及1个月品种收益率分别上行10BP、21BP及22BP，2个月品种基本持平，3个月品种收益率下行8BP，6个月品种亦基本走平，9个月及1年期品种收益率分别上行5BP和3BP，2年品种收益率下行约1BP，3年期品种收益率则上行5BP左右。
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