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宏观经济与债券市场20150406-20150410
交银施罗德权益部、固定收益部
●国内宏观：我们此前对于经济疲弱的判断没有发生改变，中采PMI需求和库存面依旧不乐观，景气领先指数显示地产疲态延续。但是，从中采PMI总指数改善及大型企业的明显回升看，前期稳增长政策已经在发挥效用，预计后续政策将继续出台。本周，总理东北经济形势座谈会再次表现出对经济的担忧，基建投资是稳增长主要着力点。地产地方性政策密集出台，全面降准降息升温。流动性方面，银行间流动性趋宽，7天回购已经降至3%左右。价格面，通缩压力延续；汇率方面，人民币中间价小幅升值，同时远期贬值压力继续下降。
●国际宏观：联储议息会议纪要显示年中加息仍有可能，美元指数继续走强。
●公开市场业务: 央行上周公开市场逆回购350亿元，逆回购到期500亿元，共计净回笼150亿元，并再度下调7天逆回购招标利率10bp至3.45%；资金面继续保持宽松态势。
●债券市场: 上周债券收益率涨跌互现，短端表现优于长端。具体而言，国债方面，3个月品种下行10BP左右，1年及3年期品种下行在1BP左右，5年、7年以及10年期品种则上行在6~12BP之间；政策性金融债方面，3个月品种收益率下行20BP左右，1年期品种下行约13BP，3年期品种下行2BP，5年期品种收益率基本持平，7年和10年期品种收益率大上行在5~6BP之间；央票收益率方面，7天、14天、1个月以及3个月品种下行幅度均在5BP附近，2个月品种小幅下行约1BP，9个月和1年期品种则上行约1BP，2年和3年期品种上行在2~3BP左右。
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