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宏观经济与债券市场20150316-20150320
交银施罗德权益部、固定收益部
●国内宏观：本周公布的70城市房价数据显示房价依然没有走强迹象，一线城市新房房价环比下跌，住房需求不足，地产政策亟需再加码。流动性方面，央行再次下调7天逆回购利率10bp，并且增量续作到期MLF，银行间流动性小幅趋宽。但市场对于降准预期依然强烈。价格面，目前看不到通胀明显上行的迹象；汇率方面，亚投行等事件正面影响令人民币中间价小幅升值，同时即期和远期贬值压力也出现明显下降。
●国际宏观：天气因素令美国新屋开工数据低预期，尽管联储议息会议删除“耐心”措辞，但对经济前景描述没有以往乐观，加息预期降温，美元升值势头略有放缓。
●公开市场业务: 本周央行在公开市场进行了350亿7天逆回购，中标利率3.65%，较上周下行10BP,逆回购到期600亿；国库定存投放300亿 ,到期600亿。因此，央行本周在货币市场净回笼550亿元，连续第四周净回笼。
●债券市场: 本周债券收益率普遍呈现短端下行、长端上行的局面。具体而言，国债方面，3个月品种下行5BP左右，1年期品种上行1BP左右，3年及5期品种下行1~3BP，7年期品种上行3BP，10年期品种基本持平；政策性金融债方面，3个月品种收益率下行2BP左右，1年和3年期品种基本持平，5年、7年以及10期品种上行在5~10BP之间；央票收益率则普遍下行、短端幅度更大，7天和14天品种收益率大幅下行35BP左右，1个月品种收益率基本持平，2个月以及3个月品种收益率下行在10BP左右，其他期限品种收益率下行在2~5BP之间。
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