[image: image1.png]~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK




[image: image2.jpg]


[image: image4.jpg]D
WEEKLY REVIEW @ P I

BocoM # Schroders

FRMS o

ALK TELZERRNTHAE WWW.JYFUND.COM 400-700-5000





[image: image5.png]BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





[image: image3.png]ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.



[image: image6.png]b 3Rk 78 T 1%

BOCOM iff Schroders





宏观经济与债券市场20150112-20150116
交银施罗德权益部、固定收益部
●国内宏观：外贸增速超预期，进口数据显示内需疲弱格局未改，12月地方政府融资需求的扩大令中长期贷款以及表外委托信托贷款出现明显提升，但稳增长政策仍需进一步加码，市场降息降准预期仍然很强。价格面，国内通缩风险持续。外围动荡、经济疲弱等令人民币持续面临贬值压力，但周内人民币兑美元中间价小幅升值，即期和远期贬值压力也出现缓解。流动性方面，银行间流动性紧张程度继续趋缓，实体经济融资利率小幅抬升。
●国际宏观：美国零售数据低于预期，维持美国温和复苏和年中加息判断。欧洲方面，瑞士央行取消瑞士法郎对欧元1.2汇兑上限，令22日央行推出QE预期更加强烈。
●公开市场业务: 本周中国人民银行继续暂停公开市场操作，亦无正回购或央票到期；本周虽有IPO缴款，以及月中补缴准备金，但媒体报道央行续作对股份制银行约2800亿元到期的MLF，使得资金面整体维持宽松局面。
●债券市场: 本周债券收益率下行明显，各期限券种走势较为一致。具体而言，国债方面，3个月收益率下行15BP左右，而1年期品种则下行25BP左右，3年、5年、7年以及10年期品种下行幅度在10~15BP之内；政策性金融债方面，3个月品种利率下行超过25BP，1年、3年、5年、7年及10年期品种则下行在10~15BP之间；央票收益率方面，7天品种收益率基本持平，14天品种收益率下行5BP左右，1个月及2个月品种收益率下行幅度在10~15BP之间，3个月品种收益率大幅下行20BP以上，而6个月、9个月、1年、2年以及3年期品种下行幅度在1~5BP之间。
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