[image: image1.png]~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK




[image: image2.jpg]


[image: image4.jpg]D
WEEKLY REVIEW @ P I

BocoM # Schroders

FRMS o

ALK TELZERRNTHAE WWW.JYFUND.COM 400-700-5000





[image: image5.png]BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





[image: image3.png]ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.



[image: image6.png]b 3Rk 78 T 1%

BOCOM iff Schroders





国内外宏观经济20141208-20141212
交银施罗德权益部
●国内宏观：经济增长动力11月继续放缓，稳增长动力加码信号已现，后续宽松政策可期。受到APEC会议带来的部分工业停产影响，工业增加值同比仅有7.2%，要达成全年7.5%左右的增长目标需要稳增长政策进一步发力。通胀压力较低，通缩风险持续，目前市场对于降准和降息预期升温，但人民币新增信贷额度的提高或降低年内降准降息的概率。本周人民币兑美元中间价小幅升值，但在经济疲弱，油价下跌引起企业购汇增加带来即期和远期汇率贬值压力加剧。
●国际宏观：美国零售及就业数据超预期好转，通胀受油价所累继续下跌。美国12月密歇根消费者信心指数由11月88.8%回升至93.8%，11月零售环比增速也超预期增长；就业方面，10月JOLTs职位空缺483.4万人，显示就业在持续改善；但由于油价下行，美国11月PPI环比下行0.2%，但核心PPI与前月持平。欧元区第二轮TLTRO信贷投放低于预期。欧央行11日公布第二轮TLTRO投放规模我1298.4亿欧元，高于9月第一轮826亿元，但低于市场1500亿元左右的预期。希腊提前选举引起市场恐慌，希腊退出欧元区风波再起。本周墨西哥、俄罗斯、巴西等石油出口国货币遭遇贬值危机。尽管俄央行再次加息100bp，卢布依然创出历史新低。
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