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宏观经济及债券市场20141201-20141205
交银施罗德研究部
●利率：央行宣布降息至今已经两周，期间实体经济波澜不惊，股市大幅暴涨，利率先降后升，上周10年期国债利率大幅飙升30bp。
●通胀：11月制造业PMI 再创新低，而发电耗煤、粗钢产量增速依然为负，仅下游地产销量增速转正，但传导至中上游仍需时日。而由于油价、猪价的持续下跌，预计11月CPI、PPI或将分别下降，通缩风险尚未消除。
●政策：经济数据下行仍有压力，增强放松政策的施展空间。降息后市场降准预期强烈，流动性和风险偏好继续偏积极。
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