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宏观经济及债券市场20141020-20141024
交银施罗德固定收益部
●经济低位徘徊：3 季度GDP 增速降至7.3%，创下09 年以来的新低，经济回落主要源于内需低迷，其中消费小幅回落，而投资增速大幅下滑是主因。展望未来，由于融资增速持续回落，投资下行压力未减，经济下行风险未消。
●政策多管齐下：面对经济通胀下行压力，政府的政策应对主要有四个方面：一是加大货币宽松的力度。二是加大财政支持力度。三是创新融资体制、积极引进民资。四是推进依法治国，维护公平正义，降低贫富差距。
●债市牛陡可期：一级市场利率债需求平稳。上周政策性金融债招标利率低于市场预期，招标倍数略有下降，7、30年期国债中标利率分别为3.7%和4.3%，认购倍数为1.97倍和1.74倍，大型保险及大行对长期国债需求形成支撑。上周利率债继续上涨，短久期政策金融债利率下行明显，其中1 年期国开和非国开债分别下行18BP、15BP 至3.89%、3.94%，10年期国开亦下行10BP至4.42%，债市牛陡可期。
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