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宏观经济及债券市场20140217-20140221
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：2月汇丰PMI预览值进一步下降1.2个百分点至48.3，低于市场预期的49.5。春节效应可能仍是主要影响因素,生产和就业指数的下降均符合往年春节月份的特征（2月份生产和就业分别下降1.6和0.4个百分点）。从这一数据来看，3月1日公布的中采PMI可能会从1月份50.5%的水平进一步回落；3月9日公布的PPI可能会进一步回落,同比维持负增长。
●债券市场：本周二和四央行两次正回购操作，市场并未受到冲击，资金宽裕。利率债市场交投活跃，国债中长端收益率小幅上扬，金融债方面，收益率较上周下行。短融交投非常活跃，各评级券种需求都较为旺盛。中票市场略显乏力，市场的长期限品种的买入热情略有下降。企债的买盘仍然比较活跃，险资继续关注长久期AAA的券，城投债则各类机构均有参与。成交在估值以下较多。
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