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宏观经济及债券市场20140207
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：中国人民银行本周公布了2013年4季度货币政策执行报告。从本次报告的整体内容来看，央行的整体立场没有明显变化，仍强调管好流动性的总闸门；央行对下一阶段的货币政策的立场变化没有明显的强烈的暗示，货币政策可能会在2014年1季度保持稳定。我们同时注意到，尽管2013年4季度以来通货膨胀水平较低，食品价格的涨幅明显弱于历史同期水平，但央行并没有按照传统的逻辑转向“放水”的立场。央行的这种立场是有利于推进改革、降低经济杠杆的。
●债券市场：本周仅有1个交易日，市场较为清淡。资金利率整体小幅下行，资金面整体较为宽松。但是短期资金价格仍处于高位。债券市场利率产品及信用产品收益率整体下行。国债收益率曲线5、7、10年期下行2-3BP至4.19%、4.41%和4.47%。政策性金融债收益率曲线（国开行）短端整体下行幅度约4-6BP。信用产品收益率整体小幅下行，中短期票据AAA曲线1、5年期下行2BP至5.86%、6.15%。
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