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宏观经济及债券市场20131230-20140103
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：2013年12月，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.0%，比上月回落0.4个百分点，较路透调查的一致预期低0.2个百分点。构成制造业PMI的5个分类指数普遍回落。其中生产指数为53.9%，比上月回落0.6个百分点。新订单指数为52.0%，比上月回落0.3个百分点。主要原材料购进价格指数为52.6%，比上月略升0.1个百分点。在库存周期方面，原材料库存指标47.6%，小幅回落0.2，为第二个月下降。企业原材料补库意愿较差。在外需方面，数据显示外部需求下滑，新出口订单环比降0.8个百分点至49.8%，五个月来首次降至收缩区间。本月PMI数据显示经济增长处于温和回落的趋势中，预计12月工业增速回落至10%以内，CPI同比可能有明显回落。
●债券市场：本周虽然资金情况略有好转，但债券收益率普遍上行。1年期国债到期收益率上行约8个基点至4.23%，7年期国债到期收益率上行约6个基点至4.64%，10年期国债到期收益率上行约10个基点至4.65%。收益率曲线的远端异常的平坦，近端和远端的利差仍然较窄。
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