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宏观经济及债券市场20131216-20131220
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：央行公布了4季度城镇储户问卷调查结果。在通胀预期方面，居民物价满意指数为20.5%，比上季回落0.9个百分点。其中，61.6% 的居民认为物价“高，难以接受”，比上季上升1.8个百分点。居民未来物价预期指数为72.2%，比上季提高1.7个百分点。其中，44.5%的居民预期下季物价水平“上升”，41.5%的居民预期“基本不变”，4.4%的居民预期“下降”，9.6%的居民“看不准”。因此，我们对未来一段时间的通胀维持“具有不确定性，上行风险大于下行风险”的判断。
●债券市场：本周银行间资金利率持续攀高，7天回购利率上周五收盘价达到了7.6%，较前一周末上升了超过300个基点。在资金面较为紧张的情况下，国债期货在上周先跌后平，整体走势较弱。1年期国债收益率在上周五为4.11%，较前一周末上升了约7个基点，7年期国债收益率收于4.60%，较前一周末上升约8个基点，10年期国债到期收益率收于4.60%，较前一周末上升约6个基点。整条收益率曲线上行，但长端仍异常的平坦。
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