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国内宏观经济及债券市场20131202-20131206
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：11月CPI同比增长3.0%，低于市场一致预期的3.2%和上月的3.2%。11月份，CPI中的具体食品价格环比涨跌互现，但总体略微下降。其中，粮食、牛肉、羊肉、牛奶和水果价格环比有不同程度的上涨，而猪肉、鲜蛋、蔬菜和水产品价格环比有所下降。需要留意的是统计局的食品高频价格与其他一些口径的统计数据连续两个月有所背离。 
11月出口同比增长12.7%，超出一致预期的7.6%，较前值上升了7.1个百分点。基数原因影响较大，季调后出口环比增速较10月减速。去年10月、11月出口增速变化较大，导致今年数据受到较强的基数扰动。临近年底，借助贸易来进行融资套利的活动可能在增强，贸易顺差水平较高，其中对香港的贸易顺差规模上升较大，值得关注。
上周末货币金融方面政策较多。央行公布了同业存单的管理办法，利率市场化进一步提速。另据媒体报道，存款保险可能将在2014年初推出，同时银监会也表示酝酿加快推出银行破产条例。这些进展值得密切关注。
●债券市场：上周3个月Shibor利率大幅上升超过30个基点，3个月Shibor的5年期互换也上升接近30个基点。市场对中期内的短期利率的预期在上升。
债市反弹告一段落，上周10年期国债到期收益率上行约15个基点至4.52%，1年期国债到期收益率上行约4个基点至4.04%。
11月CPI同比3.0%，较上月回落0.2个百分点。但CPI前景仍不确定，且利率市场化进展较快，制约利率下行。
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