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国内宏观经济及债券市场20131104-20131110

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：10月CPI同比3.2%，较9月上升0.1个百分点，低于市场一致预期0.1个百分点。本月CPI环比为0.1%，其中非食品为0.3%，食品为-0.4%。我们在9月份已经观察到非食品价格的超越季节性上升，这一现象在10月份延续，值得警惕。 

10月工业增加值同比增速为10.3%，较9月增速提升0.1个百分点。10月工业环比增速为0.86%，较9月提升0.15个百分点，较去年10月提升0.1个百分点。从工业内部细项数据分析，钢铁、发电等与高频数据相关的行业确实增速较弱。但电气机械及器材制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业这两个非周期行业较为强劲，带动了整体工业增速的小幅改善。在出口品中，我们注意到鞋类和玩具出口在10月强劲增长，可能反映了海外的季节性需求，较难持续。

●债券市场：央行在本周继续维持偏紧的公开市场操作，导致银行间短期资金利率虽有回落，但市场对未来的流动性预期转向偏紧。这种情况导致国债期货市场和现券市场均发生大幅下跌。国债期货1312合约收盘价从11月1日的93.8下跌到11月8日的92.3。10年期国债收益率从4.16%上行约16个基点至4.32%。
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