[image: image1.png]~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK




[image: image4.jpg]D
WEEKLY REVIEW @ P I

BocoM # Schroders

FRMS o

ALK TELZERRNTHAE WWW.JYFUND.COM 400-700-5000





[image: image5.png]BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





[image: image2.jpg]


[image: image1.png]

国内宏观经济及债券市场20131021-20131025

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：本周的经济增长相关的进度数据略显弱势。继10月上旬粗钢日均产量环比下跌1.11%后，10月中旬的粗钢日均产量继续下跌了1%；重点钢企库存也连续两个旬度上升。结合重点工业品价格的持续疲弱，在3季度推动经济上升的补库存需求似乎已经由强转弱。

在价格层面，猪肉价格在10月以来出现了温和的下跌，蔬菜价格则涨幅较大，这使得整体食品价格环比相对稳定。
本周公布的汇丰PMI预览值向上超预期，但市场反应相对平淡，因为上月汇丰PMI预览值与终值之间修正幅度较大，且最近几年每年10月数值均较9月显著上升，今年上升幅度相对较小。

●债券市场：央行先后暂停14天逆回购、7天逆回购，这导致银行间市场流动性偏紧，利率上升较快，引发了市场的调整。公开市场方面，央行上周继续暂停操作，继上周净回笼445亿元之后，本周再次实现净回笼580亿元，两周共实现净回笼资金1025亿元。本周有80亿元票据到期，无回购到期，如央行仍无操作，则自然净投放80亿元。
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