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国内宏观经济及债券市场20131014-20131018
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：9月工业增加值同比增长10.2%，较上月回落0.2个百分点；环比增长0.72%，较上月减速0.2个百分点。发电量增速回落5.2个百分点至8.2%。发电量增速回落幅度明显大于工业增速，可能是因为今年8月气温偏高导致的短期扰动。

今年7、8两个月的经济回升在9月份没有延续。环比看来，今年7、8月份的工业环比确实较5、6两个月有明显上升，但去年同期较低的基数也是7、8月份经济增长数据同比反弹较快的重要原因。

从已经公布的分行业数据来看，9月工业增加值减速最快的行业是电力、热力的生产和供应业，增速回落了3.5个百分点至8.7%；这一点与发电量同比数据很相称。其次是钢铁行业，增速回落了3.5个百分点至10.1%。
●债券市场：本周收益率曲线呈现变陡态势，1年期国债到期收益率基本持平，10年期国债收益率则较前一周周末上升了近8个基点至4.11%。此外5年期国债到期收益率上行约7个基点至3.95%，7年期国债到期收益率上升近8个基点至4.10%。
国际宏观经济及债券市场20131011-20131017
交银施罗德跨境投资部

●全球市场综述：本周市场整体上涨，美国三大指数中道琼斯、标普和纳指分别上涨1.3%、1.8%和2.3%，欧洲上涨1.3%，日本市场上涨3.9%，恒生指数与国企指数分别上涨0.3%和0.6%。

●宏观数据：近期的美国经济出现放缓，受按揭利率上升的影响，房地产价格和销售出现放缓，通胀回落，失业状况也出现一定程度的起伏。
●政策：民主党和共和党最终就暂时推后美国债务上限约束达成协议，有关上调美国债务上限的问题在最后一刻表决通过，美股基本修复前期的跌幅。考虑到短期经济数据较弱，QE短期退出的概率较低。
●市场表现：欧洲边际改善明显，相对于美国近期经济走弱的状况，欧洲增长改善与风险下降吸引了更多投资者的注意，全球资金回流欧洲，欧股表现出较好的稳定性。香港方面，目前主导因素为中国国内的经济状况，所以受国内市场影响更大，近期跟美股的联动呈现明显减弱，从市场风格上看，香港市场继续演绎结构的差异化。
●商品市场：本周商品市场涨跌互现，CRB指数过去一周上涨0.6%，WTI原油下跌1.8%，黄金白银分别上涨2.3%和0.4%；工业金属普遍上涨，铜镍锌分别上涨2.3%、3.4%和2.1%。
●汇率市场：受两党达成一致的影响，美元指数下跌0.8%，日元上涨0.3%，欧元和英镑上涨0.9%，澳元上涨1.7%。
●债券市场：美国国债收益率近期相对前期略有下降，2年期和10年期收益率分别为0.31%和2.62%。
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