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国内宏观经济及债券市场20130916-20130918

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：9月中旬高频发电量数据显示经济仍处于复苏进程中，环比动量较9月上旬略有提升。9月上旬、中旬发电量的波动可能有一些天气方面的原因，我们需要与更多的数据相互验证。
9月上半月食品价格上涨较快，猪肉价格、蔬菜价格整体上维持了上涨态势，推升了食品价格环比。从目前的数据进展来看，9月CPI同比增速将较上月有小幅上升，但绝对水平仍处相对温和的区域。值得警惕的是，目前通胀预期仍处于上升通道中，考虑到通胀预期对CPI趋势的领先作用，我们对未来几个季度的通胀继续持谨慎态度。
●债券市场：受一级市场带动，本周国内债券市场有小幅上涨，收益率明显下降。在国内因中秋假日闭市期间，美联储9月FOMC会议没有宣布QE减量，给市场以较强的流动性改善预期，周日国债各期限收益率有7-10个基点的下行。在国外因素暂时影响削弱后，国内的宏观经济基本面起到主导作用，需要密切关注本周的汇丰PMI预览数据和高频价格数据。
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