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国内宏观经济及债券市场20130902-20130906
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：8月出口同比增长约7.1%，较上月提升2个百分点。出口表现稍弱一些，较上月减速了3.9个百分点，同比增长7.1%。环比来看，进口和出口均有小幅改善，其中出口环比增速提升了3.4个百分点，进口环比增速提升了2.6个百分点。本次数据改善已经被此前的PMI中的出口订单指数所“预告”，因此影响较小。从细项数据来看，出口改善的原因主要是发达国家带动，可能也有一些资本流入的因素，后者也反映在本月顺差的扩大上。
●债券市场：截至9月6日，10年期国债到期收益率较前一周末上升1个基点至4.05%，1年期收益率下降2个基点至3.60%，5年期收益率上行4个基点至3.96%。收益率曲线小幅变陡，弯曲程度有所上升。虽然已经进入9月，但资金面仍相对宽松，考虑到近期资本流入情况、前期备付准备相对充分、财政存款投放量较大等因素，9月资金紧张的情况可能会程度较轻。目前市场主要在考虑后续通胀的走势，10月份节后的高频食品价格将较为关键。
国际宏观经济及债券市场20130830-20130905

交银施罗德跨境投资部

●全球市场综述：本周的市场企稳小幅回升，美国三大指数中道琼斯、标普和纳指分别上涨0.8%、1.3%和1.7%，欧洲上涨0.6%，日本市场上涨4.5%，恒生指数与国企指数分别上涨4.1%和5.0%。

●宏观数据：实体经济在货币环境收紧后出现了一些减速的信号，CPI通胀有所上升，实际工资降低， 7月的个人消费开支表明利率上调的影响，预示美国经济可能在2013年三季度初有所放缓。
●政策：金融市场高度关注QE的退出，但近期美国房地产市场的放缓和股票市场的阶段性走弱，财富效应弱化，7月耐用品订单减少、房地产市场放缓、及由于叙利亚冲突造成的不稳定加剧可能会促使联邦公开市场委员会成员持谨慎态度，QE退出时间点上有可能继续往年底推。需关注接下来一系列的政治事件，关于授权向遣叙利亚派遣军事力量、债务上限以及新一届联储的主席人选，这些可能造成新的市场波动。
●市场表现：欧洲边际改善明显，相对于美国改善幅度有所放缓的状况，其吸引了更多投资者的注意，过去一段时间里，欧股走势相对美股要强。香港市场在一直落后发达市场之后近期走势较好，也超越别的新兴市场国家，大盘权重金融股前期企稳之后，近期继续表现出色，其他较好的是工业股、科技股和材料股，显示出市场信心的回归，从市场行为来看，呈现典型的宏观数据依赖型。
●商品市场：本周商品市场反弹， CRB指数过去一周下跌1.8%，WTI原油下跌1.5%，黄金白银分别下跌2.8%和2.7%；工业金属除锡外普遍下跌，铜锌铝分别下跌2.3%、4.3%和4.0%。
●汇率市场：受欧元和日元疲弱的影响，美元指数上涨0.8%，日元下跌1.5%，欧元下跌0.9%，澳元上涨2.2%。
●债券市场：美国国债上行明显，2年期和10年期收益率分别为0.51%和2.98%。
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