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宏观经济及债券市场20130826-20130830

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：2013年8月PMI回升0.7个百分点至51%，超出市场预期的50.6%。季节调整后上升的趋势更为明显。2005-2012年期间，剔除特殊的2008年，每年8月份PMI平均回升0.5个百分点。所以2013年8月PMI的回升是超出季节性的。8月PMI主要受新订单推动，订单构成中出口订单上升的比国内订单更快。生产指数与上月相比小幅改善0.2个百分点。8月购进价格指数也出现了大幅回升，从50.1%上升到53.2%，预示8月PPI数据将有明显回升。在库存方面，原材料库存小幅回升0.4个百分点，产成品库存小幅回升0.3个百分点。
●债券市场：本周10年期国债到期收益率没有延续此前的下行，在8月26日下降到3.96%附近后重新开始上升，周五收于4.04%附近。1年期国债到期收益率下降3个基点至3.62%，5年期国债到期收益率上行5个基点至3.92%，整条收益率曲线呈现变陡态势，但相对于经济形势而言仍然异常平坦。
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