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宏观经济及债券市场20130819-20130823

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：8月汇丰中国PMI制造业预览值为50.1%，较上月大幅回升，创4个月内最高水平。从构成指标来看，新订单和生产指数是回升的主要贡献变量，反映外需的新出口订单表现欠佳。在内需主导的经济反弹中，国家统计局公布的PMI通常会略领先汇丰PMI一些。汇丰PMI后续反弹能否延续，取决于发达经济体的经济复苏能否从服务业传导到制造业，以及国内金融条件的变化。从短期数据来看，本次汇丰PMI预览值预示着8月工业增加值增速可能仍然维持在相对良好的水平，与工业企业利润密切相关的PPI则可能出现同比和环比的小幅度改善。
●债券市场：本周收益率曲线继续呈现上升、变平的态势。10年期固定利率国债到期收益率上行约5个基点至3.99%。5年期国债到期收益率维持在3.87%附近微幅震荡。曲线整体上移约10个基点，继续平坦化。本周国债发行利率略低于市场预期，带动二级市场利率小幅下行。8月20日10年期收益率水平收于4.09%附近，随后逐渐回落，后续能否延续回落值得密切关注。
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