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国内宏观经济及债券市场20130805-20130809

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：本周公布了7月份宏观经济数据，工业同比增长9.7%，大幅超出市场预期。从已经公布的细项行业数据分析，钢铁行业、汽车行业是工业增速反弹的主要动力，这可能是乐观预期下的补库存行为，持续性有待观察。7月PPI同比增速反弹，这与海外经济形势的好转和PPI的环比改善关系密切。CPI同比增长2.7%，略低于市场一致预期的2.8%，其中猪肉环比涨幅趋缓，鲜菜价格受不利天气影响恢复上涨。7月M2同比增长14.5%，高于市场预期的14.1%，主要是基数原因和6月情况较弱所致。
●债券市场：本周受经济数据冲击影响，收益率曲线陡峭上行。中长期国债/政策金融利率普遍上10个基点左右。10年期国债/国开债收益率在交易日中最高水平达到3.85/4.55%的年内新高。随着7月末流动性紧张的时点因素逐步过去，上周资金价格有所回落，隔夜拆借利率上周下行34BP，7天拆借利率上周下行67BP，1月期拆借利率上周下行11BP。
国际宏观经济及债券市场20130801-20130809

交银施罗德跨境投资部

本周MSCI全球指数下跌0.4%，标普500下跌0.6%，香港恒生指数下跌2%，国企指数下跌2.5%，日本股指下跌5.4%。美国10年国债收益率在2.6%水平小幅震荡，原油价格有所回调，金属价格小幅反弹。
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