[image: image1.png]~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK




[image: image4.jpg]D
WEEKLY REVIEW @ P I

BocoM # Schroders

FRMS o

ALK TELZERRNTHAE WWW.JYFUND.COM 400-700-5000





[image: image5.png]BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





[image: image2.jpg]


[image: image1.png]

国内宏观经济及债券市场20130729-20130802
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：本周公布的PMI数据呈现淡季不淡的特征。7月PMI50.3%，环比上升0.2个百分点。从细项数据来看，生产指数改善0.4个百分点至52.4%，新订单指数改善0.2个百分点，其中新出口订单改善1.3个百分点，表明外需的改善是订单数据上升的主要原因。购进价格指数大幅反弹5.5个百分点，本月PPI环比可能从-0.6%向0受窄，带动PPI同比显著反弹。
●债券市场：本周一债券收益率小幅上行，周二受央行140亿逆回购释放的“适度宽松”预期短融和5年期中票开始下行但幅度有限，周三信用债收益率小幅上行但利率债受前日福娃债招标影响各期限收益率小幅下行，信用利差扩大，周四央行继续逆回购确认“适度流动性”的预期，尽管同日公布了PMI数据，但是投资者对流动性的反应更为敏感，市场显著回暖成交活跃，3年AAA中票单日下行10bp，周五受地方债发行火热影响，信用、利率市场继续延续流动性预期改善带来的积极影响。全周来看，高等级产品更受市场青睐，等级分化明显。
国际宏观经济及债券市场20130726-20130801
交银施罗德跨境投资部

●全球市场综述：本周全球主要市场初日本下跌外，普遍继续上涨，美国三大指数中道琼斯、标普和纳指分别上涨0.5%、0.7%和1.6%，欧洲上涨2.3%，日本市场下跌3.8%，恒生指数上涨0.9%。
●宏观数据：美国2季度GDP增长1.7%超出市场预期，一至二季度增长略有加速，而三季度ADP和PMI等数据皆证实了美国经济的稳定复苏，虽然按揭利率有所上升导致数据有所弱化，2季度美国房地产市场依然是显现继续复苏。欧元区7月份制造业PMI预览值升至50 点上方、服务业PMI升至49.6。预计未来几年，随着发达经济体从宽松的金融环境中获益，发达市场增长的改善幅度将有望超过新兴市场。从过去几个月来，欧洲市场那些周期股及业务重点在本国市场的股票表现领先，英国由于调查数据表现强劲以及房地产市场反弹，其股票表现也很好。
●经济政策：美联储公布了30-31日会议的声明，由于本次会议并不包含联储对经济预测的调整，按惯例不会有重大政策调整，所以重要性不高。从声明全文来看，没有对削减QE的规则和时点给出新的信息，联储的立场仍然是货币政策的下一步变化是数据依赖型的，如果就业、通胀、增长符合联储的预期，才会开始削减QE。
●市场表现：进入7月份，短期政策层面的信息并不多，市场主要集中于宏观数据与企业公布的盈利数据上，从标普500大企业已经公布的情况来看，只有14%的盈利低于预期，46%是超预期，金融、医疗保健的业绩表现较强。
香港方面，周期板块出现分化，金融业和工业表现较好，能源和材料行业表现较差，小股票炒作的气氛有所回落。考虑到国内政策氛围有所好转，而联储未来的政策会对香港市场流动性有所影响，可能彼此对冲，进入8月份主要看企业盈利状况。
●商品市场：本周商品市场反弹， CRB指数过去一周下跌0.7%，WTI原油上涨1.8%，农产品普跌，黄金白银分别下跌1.4%和2.6%；工业金属普遍下跌，铜铝镍分别下跌2.5%、2.5%和3.4%。
●汇率市场：美元指数上涨0.2%，日元上涨0.1%，欧元和英镑下跌0.3%和1.5%，澳元下跌3.3%。
●债券市场：美国国债高位回落略有回升，2年期和10年期收益率分别为0.3%和2.6%，欧元区核心国国债收益率上升,边缘国家趋势性下跌。
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