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国内宏观经济及债券市场20130624-20130701

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：2013年6月，中国PMI指数为50.1%，较上月回落0.7个百分点。本月PMI的回落主要受生产指数和新订单指数的拖累，生产指数为52.0%，比上月回落1.3个百分点。新订单指数为50.4%，比上月回落1.4个百分点，位于临界点以上。从原材料库存指数来看，趋势上仍处于下降阶段。银行间市场此前的资金紧张压力虽有明显减退，但资金价格仍维持在较高位置。珠三角地区票据直贴利率较上周末大幅回落，但仍维持在较高的平台上。
●债券市场：央行关于银行间市场资金紧张的声明稳定了市场预期，本周资金利率有明显回落，7天Shibor回落超过200个基点至6.13%。受资金紧张状况有所缓解的刺激，本周债券市场表现较好，各期限品种债券均有不同幅度的反弹，10年期国债收益率下降近9个基点至3.51%。
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