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国内宏观经济及债券市场20130617-20130623
交银施罗德固定收益部
●宏观经济：6月汇丰预览值48.3，较上月下降0.9个百分点。下降主要受生产指标的下降（1.9个百分点）和出口订单的下降（4.9个百分点）拖累。从近几个月表现来看，汇丰PMI对预测外需较有帮助。本月数据走弱，暗示6月份出口增速可能仍较弱，预计维持在0附近。本月汇丰PMI中投入价格回升，出场价格回落，说明PPI的环比可能虽然有回升，但仍然较弱，4月和5月PPI环比都是-0.6%，本月可能小幅回升0-0.3个百分点。
●债券市场：极度偏紧的资金面在本周仍然主导债券市场，直到周五才略显平静，但隔夜回购利率、7天回购利率仍维持在9%附近的水平，1个月回购维持在12%以上。考虑到央行的调控态度和银行间市场供需状况，未来两周可能仍是资金非常紧张的时期。本周10年期国债收益率上行约13个基点至3.60%以上，票据直贴利率也出现了大幅度的上升。
国际宏观经济及债券市场20130614-20130620
交银施罗德跨境投资部

●全球股市：本周的市场普遍下跌，MSCI全球指数下跌2.7%，美国三大指数中道琼斯、标普和纳指分别下跌2.8%、2.9%和2.3%，欧洲下跌2.8%，日本市场反弹4.5%，恒生指数与国企指数分别下跌2.9%和3.3%。
宏观方面，美国房地产市场的状况对其国内经济状况起着举足轻重的作用，继续平衡着外需疲弱和财政紧缩带来的负面影响。除房地产和金融市场带来的正面财富效应及逐渐下降的失业率的影响外，低通胀是另一个支持居民消费的重要因素。
政策方面，虽然伯南克的言论指出政策依然会对经济状况伺机而动，但首次对QE退出时间的谈论依然让市场非常震动，QE逐步退出将于今年“晚些时候”开始，可能于2014年中完成，并假设到那时的失业率为7%，这导致美国国债继续走高，对全球风险资产形成压制。
市场方面，对QE退出的预期主导了近期风险资产的走势了，投资者风险偏好开始下降，美股在美债下挫之后开始短期的调整。由于二季度美国经济走弱概率很高，伴之而来的企业盈利将存在一定压力，需要对这种潜在的风险继续保持警惕。
香港市场，受中美两地股市调整带来的负面冲击继续走软。预计未来一段时间，基于中国经济基本面的不确定和全球流动性的影响，预计香港市场难有太大起色。
●商品市场：除贵金属大幅下跌外，其他品种市场小幅波动， CRB指数过去一周下跌2.0%，WTI原油下跌3.2%，黄金白银大跌8.4%和11.1%；农产品涨跌互现，本周玉米反弹4.7%，棉花下跌4.3%；工业金属普遍下跌。
●汇率市场：本周几乎所有外币都在下跌，美元指数小幅上升1.4%，日元、欧元和英镑下跌3.1%、1.0%和1.3%，受大宗商品继续表现疲软的影响，澳元下跌3.7%。
●债券市场：美国国债继续上涨，2年期和10年期收益率继续攀升至0.32%和2.42%，欧洲主权债收益率整体上升。
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