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国内宏观经济及债券市场20130527-20130531

交银施罗德固定收益部
●宏观经济：5月份制造业PMI指数为50.8，较上月上升0.2个百分点，超出市场50.1的一致预期。此前4月23日公布的汇丰PMI预览值较上月下降，且跌穿了50这一关键水平，很多市场参与者悲观的预期官方PMI会跌破50。从2005年有数据以来，历年的5月PMI均会比4月有所下降，不考虑2008年的极端降幅，平均降幅接近2个百分点。因此5月的PMI是很强劲的。从内部结构来看，PMI回升主要来自生产指数的上升，以及海外订单的支撑。购进价格指数的低位企稳，预示PPI的年内同比增速的最低点可能已经过去。
●债券市场：债券市场在本周持续受到偏紧资金面的不利影响。7天上海银行间同业拆放利率收于4.78%，较上周末上行超过60个基点。这可能主要受到一些临时性因素，如月末、财政存款上缴、假日临近等因素的影响。1个月Shibor收于4.01%，较上周末下行接近60个基点。10年期国债收益率小幅上行约2个基点至3.4399%。票据直贴利率小幅上升至3.95%。
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